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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

12. Immaterielle Vermogenswerte

ENTWICKLUNG DER IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTE VOM 1. JANUAR ZUM 31. DEZEMBER 2014

Mio.€

Anschaffungs-/
Herstellungskosten
Stand am 01.01.2014

Wahrungsanderungen

Anderungen
Konsolidierungskreis

Zugange
Umbuchungen
Abgiange

Stand am 31.12.2014

Abschreibungen
Stand am 01.01.2014

Wahrungsanderungen

Anderungen
Konsolidierungskreis

Zugénge planmaRig
Zugange auBerplanmaRig
Umbuchungen

Abgange

Zuschreibungen

Stand am 31.12.2014

Nettobuchwert
am 31.12.2014

Markennamen
N

17.088
=53

10

17.045

59
10

10

79

16.967

Aktivierte
Entwicklungs-
kosten fiir in
Entwicklung
befindliche

Goodwill Produkte

23.730 5.087
-161 2
8 _

- 3.652

- -2.306

- 8
23.577 6.428
0 24

0 0

- 0

- 10

- -7

- 13

0 14
23.577 6.413
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Aktivierte
Entwicklungs-
kosten fiir
derzeit
genutzte

Produkte
I

19.224
30

949
2.307
1.100

21.409

10.085

17

2.948

67

1.031

12.085

9.324

Sonstige
immaterielle

Vermégenswerte
I

8.352
15

53
360
16
504
8.292

4.070

1.050
13

505

4.639

3.654

Gesamt

73.481
—166

62
4.961
26
1611
76.752

14.238
32

4.009
91

1.536
20
16.818

59.935
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ENTWICKLUNG DER IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTE VOM 1. JANUAR ZUM 31. DEZEMBER 2015

Mio.€

Anschaffungs-/
Herstellungskosten
Stand am 01.01.2015

Wahrungsanderungen

Anderungen
Konsolidierungskreis

Zugange
Umbuchungen
Abgange

Stand am 31.12.2015

Abschreibungen
Stand am 01.01.2015

Wahrungsanderungen

Anderungen
Konsolidierungskreis

Zugénge planmaRig
Zugange auBerplanmaRig
Umbuchungen

Abgange

Zuschreibungen

Stand am 31.12.2015

Nettobuchwert
am 31.12.2015

Markennamen
N

17.045
16

17.062

79
-7

76

16.986

Aktivierte
Entwicklungs-
kosten fiir in
Entwicklung
befindliche

Goodwill Produkte

23.577 6.428
64 -27

5 _

- 4,043

- -3.652

- 11
23.646 6.781
0 14

0 0

- 31

- -8

- 37
23.646 6.744

Aktivierte
Entwicklungs-
kosten fiir
derzeit
genutzte

Produkte
I

21.409
52

Sonstige
immaterielle

Vermogenswerte
I

8.292
-189

43
506
16
138
8.529

4.639
-83

14
989
21
105

5.472

3.058

Gesamt
I

76.752
-85

48
5.526
17
2.559
79.699

16.818
=50

14
4.091
186

2.501

18.553

61.147

Die Sonstigen immateriellen Vermogenswerte umfassen insbesondere Konzessionen, erworbene Kundenstimme und

Héndlerbeziehungen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte sowie Lizenzen an solchen.
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Die Aufteilung der Markennamen und Goodwill auf die Geschéftssegmente istin der nachfolgenden Tabelle dargestellt:

Mio.€

Markennamen nach Geschéiftssegmenten

Porsche

Scania Vehicles and Services
MAN Truck & Bus

MAN Diesel & Turbo

Ducati

Ubrige

Goodwill nach Geschaftssegmenten
Porsche

Scania Vehicles and Services

MAN Truck & Bus

MAN Diesel & Turbo

Ducati

SKODA

Porsche Holding Salzburg

Ubrige

2015

13.823
1.059
1.127

415
404
158
16.986

18.825
3.044
607
250
290
150
197
284
23.646

2014

13.823
1.036
1127

415
404
162
16.967

18.825
2,978
595
250
290
146
191
303
23.577

Der Werthaltigkeitstest der ausgewiesenen Goodwills basiert auf dem Nutzungswert. Die Werthaltigkeit ist auch bei
einer Variation der Wachstumsprognose hinsichtlich der ewigen Rente beziehungsweise des Diskontierungssatzes von

+/-0,5%-Punkten gegeben.

Von den im Jahr 2015 insgesamt angefallenen Forschungs- und Entwicklungskosten erfiillten 5.021 Mio.€ (Vorjahr:

4.601 Mio. €) die Aktivierungskriterien nach IFRS.

Folgende Betrége wurden erfolgswirksam erfasst:

Mio.€

Forschungskosten und nicht aktivierte Entwicklungskosten

Abschreibungen auf Entwicklungskosten

Aufwandswirksam verrechnete Forschungs- und Entwicklungskosten
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8.591
3.263
11.853

2014

8.519
3.026
11.545
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13. Sachanlagen

ENTWICKLUNG DER SACHANLAGEN VOM 1. JANUAR ZUM 31. DEZEMBER 2014

Grundstiicke,
grundstiicks-
gleiche Rechte
und Bauten Andere
einschlieRlich der Technische Anlagen, Geleistete
Bauten auf Anlagen Betriebs- und Anzahlungen
fremden und Geschafts- und Anlagen
Mio.€ Grundstiicken Maschinen ausstattung im Bau Gesamt
W W W W
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand am 01.01.2014 26.277 35.159 49.297 6.158 116.891
Wahrungsanderungen 43 161 495 15 713
Anderungen Konsolidierungskreis 139 -1 9 19 166
Zugange 894 1.511 4.005 5.150 11.560
Umbuchungen 1.256 2.065 1.364 —4.696 -11
Abgange 120 1.021 1.249 40 2.430
Stand am 31.12.2014 28.489 37.873 53.922 6.607 126.890
Abschreibungen
Stand am 01.01.2014 10.939 25.091 38.447 26 74.503
Wahrungsanderungen 36 122 405 4 567
Anderungen Konsolidierungskreis 32 =2 3 - 32
Zugange planmaRig 934 2.491 4.079 5 7.509
Zugdnge auBerplanmaBig 6 26 98 13 143
Umbuchungen 8 -20 20 -6 3
Abgiange 47 929 1.051 0 2.027
Zuschreibungen 1 - 1 5 8
Stand am 31.12.2014 11.906 26.779 42.000 36 80.721
Nettobuchwert am 31.12.2014 16.582 11.095 11.921 6.570 46.169
davon als Finanzierungsleasing
klassifizierte gemietete Vermogenswerte
Buchwert 31.12.2014 276 11 13 - 299
Die zukiinftig falligen Leasingzahlungen mit ihren Barwerten ergaben sich aus der folgenden Tabelle:
Mio.€ 2015 2016 -2019 ab 2020 Gesamt
IS S S
Leasingzahlungen 56 222 318 596
Zinsanteile 23 64 113 200
Buchwert der Verbindlichkeiten 34 158 204 396
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ENTWICKLUNG DER SACHANLAGEN VOM 1. JANUAR ZUM 31. DEZEMBER 2015

Grundstiicke,
grundstiicks-
gleiche Rechte
und Bauten
einschlieRlich der
Bauten auf
fremden
Mio.€ Grundstiicken
—
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand am 01.01.2015 28.489
Wahrungsanderungen 35
Anderungen Konsolidierungskreis 129
Zugange 992
Umbuchungen 1.565
Abgange 173
Stand am 31.12.2015 31.036
Abschreibungen
Stand am 01.01.2015 11.906
Wahrungsanderungen 12
Anderungen Konsolidierungskreis 44
Zugénge planmaRig 948
Zugdnge aulerplanmaBig 6
Umbuchungen -1
Abgange 125
Zuschreibungen 0
Stand am 31.12.2015 12.789
Nettobuchwert am 31.12.2015 18.247
davon als Finanzierungsleasing
klassifizierte gemietete Vermogenswerte
Buchwert 31.12.2015 345

Technische
Anlagen
und

Maschinen
L |

37.873
22

37
1.777
1.746
1.620
39.836

26.779
29

33
2.691
107

71
1.561

28.148
11.688

12

Andere
Anlagen,
Betriebs- und
Geschéfts-

ausstattung
I

53.922
56

44
4.283
1.383
1.446
58.243

42.000
35

38
4.539
382
-65
1.284

45.645
12.597

36

Geleistete
Anzahlungen
und Anlagen

im Bau Gesamt

I ———

6.607 126.890

113 226

0 210

5.748 12.800

—4.713 -18

38 3.277

7.717 136.832

36 80.721

-6 69

- 115

- 8.178

58 553

-1 3

0 2.970

7 10

79 86.661

7.638 50.171

- 393

Fiir mittels Finanzierungsleasing-Vertragen geleaste Gebaude und Anlagen bestehen iiberwiegend Kaufoptionen, die

auch ausgeiibt werden sollen.

Die zukiinftig falligen Leasingzahlungen mit ihren Barwerten ergeben sich aus der folgenden Tabelle:

Mio.€

Leasingzahlungen
Zinsanteile
Buchwert der Verbindlichkeiten

2016
N

60
20
40

2017 -2020
I

240
67
173

ab 2021 Gesamt
I —
408 707

149 236

258 471

Fiir die tiber Operating-Leasing-Vertréige angemieteten Vermogenswerte erfolgten im laufenden Jahr aufwandswirksame
Zahlungen in Hohe von 1.463 Mio. € (Vorjahr: 1.330 Mio.€). Davon entfallen im Rahmen von selbst genutztem Vermdogen
1.306 Mio.€ (Vorjahr: 1.171 Mio.€) auf Mindestleasingzahlungen und 51 Mio. € (Vorjahr: 50 Mio.€) auf bedingte Leasing-
zahlungen. Die Zahlungen im Rahmen von Untermietverhéltnissen in Hohe von 106 Mio. € (Vorjahr: 109 Mio. €) entfallen

im Wesentlichen auf Mindestleasingzahlungen.
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Offentliche Zuwendungen in Héhe von 120 Mio. € (Vorjahr: 110 Mio. €) wurden von den Anschaffungskosten der Sachan-
lagen abgesetzt beziehungsweise 18 Mio.€ (Vorjahr: 0 Mio.€) als erhaltene Sachzuwendungen nicht als Anschaffungskos-

ten aktiviert.

Im Zusammenhang mit Grundstiicken und Gebduden dienen Grundpfandrechte in Héhe von 657 Mio.€ (Vorjahr:
628 Mio.€) als Sicherheit fiir finanzielle Verbindlichkeiten.

14. Vermietete Vermogenswerte und Als Finanzinvestition

gehaltene Immobilien

ENTWICKLUNG DER VERMIETETEN VERMOGENSWERTE UND ALS FINANZINVESTITION GEHALTENEN IMMOBILIEN

VOM 1. JANUAR ZUM 31. DEZEMBER 2014

Mio.€

Vermietete

Vermégenswerte

Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand am 01.01.2014

Wahrungsanderungen
Anderungen Konsolidierungskreis
Zugange

Umbuchungen

Abgange

Stand am 31.12.2014

Abschreibungen
Stand am 01.01.2014

Wahrungsanderungen
Anderungen Konsolidierungskreis
Zugange planmaRig

Zugange auBerplanmaRig
Umbuchungen

Abgiange

Zuschreibungen

Stand am 31.12.2014
Nettobuchwert am 31.12.2014

Als Finanzinvestition

gehaltene Immobilien
I

633
31

100
-18

10
736

205

485

Gesamt
N

30.511
2.084
547
14.098
-10
9.713
37.516

7.824
474
125

4.922
150

-3

4.042

9.446
28.070

Aus den unkiindbaren Leasing- und Vermietvertrigen erwarteten wir in den nachsten Jahren die folgenden Zahlungen:

Mio.€

Leasingzahlungen
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2015

3.253

2016 —-2019

3.528

ab 2020 Gesamt

1 6.782
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ENTWICKLUNG DER VERMIETETEN VERMOGENSWERTE UND ALS FINANZINVESTITION GEHALTENEN IMMOBILIEN
VOM 1. JANUAR ZUM 31. DEZEMBER 2015

Vermietete Als Finanzinvestition

Mio.€ Vermégenswerte gehaltene Immobilien Gesamt
I . ——

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand am 01.01.2015 36.780 736 37.516
Wahrungsanderungen 1.750 23 1.773
Anderungen Konsolidierungskreis 10 1 11
Zugange 18.265 15 18.280
Umbuchungen 0 2 2
Abginge 11.687 16 11.702
Stand am 31.12.2015 45.118 761 45.879
Abschreibungen

Stand am 01.01.2015 9.195 251 9.446
Wahrungsanderungen 411 4 415
Anderungen Konsolidierungskreis 3 1 4
Zugénge planmaRig 6.035 15 6.050
Zugange auBerplanmaRig 619 - 619
Umbuchungen 0 -1 -1
Abgange 4.315 5 4321
Zuschreibungen 3 8 10
Stand am 31.12.2015 11.945 257 12.202
Nettobuchwert am 31.12.2015 33.173 504 33.677

Unter den Vermieteten Vermogenswerten weisen wir das im Wege des Operating-Leasing vermietete Leasingvermogen
sowie die Vermogenswerte mit langfristigen Buy-back-Vertragen aus.

In dem Posten Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Investment Property) werden Mietwohnungen und ver-
pachtete Handlerbetriebe ausgewiesen, deren Fair Value 927 Mio. € (Vorjahr: 890 Mio.€) betrug. Die Ermittlung des Fair
Values erfolgt grundsétzlich nach einem Ertragswertverfahren auf Basis interner Berechnungen (Stufe 3 der Bemes-
sungshierarchie). Fiir den Unterhalt des genutzten Investment Property fielen operative Kosten in Héhe von 50 Mio. €
(Vorjahr: 53 Mio.€) an, fiir nicht genutztes Investment Property wurden 1 Mio. € (Vorjahr: 3 Mio.€) aufgewandt.

Aus den unkiindbaren Leasing- und Vermietvertrigen erwarten wir in den néchsten Jahren die folgenden Zahlungen:

Mio.€ 2016 2017 -2020 ab 2021 Gesamt
I T E ——

Leasingzahlungen 3.722 4.398 42 8.162
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15. At Equity bewertete Anteile und sonstige Beteiligungen

ENTWICKLUNG DER AT EQUITY BEWERTETEN ANTEILE UND SONSTIGEN BETEILIGUNGEN
VOM 1. JANUAR ZUM 31. DEZEMBER 2014

Mio.€ At Equity bewertete Anteile Sonstige Beteiligungen Gesamt
Bruttobuchwert

Stand am 01.01.2014 8.014 4.177 12.191
Wahrungsanderungen 205 12 217
Anderungen Konsolidierungskreis 335 —-1.001 —666
Zugange 36 292 329
Umbuchungen - 0 0
Abgiange 0 96 96
Erfolgswirksame Fortschreibung 3.987 - 3.987
Dividenden -2.997 - —2.997
Sonstige ergebnisneutrale Verdnderungen 376 630 1.005
Stand am 31.12.2014 9.955 4.014 13.968
AuBerplanmégBige Abschreibungen

Stand am 01.01.2014 80 237 316
Wahrungsanderungen 1 -1 0
Anderungen Konsolidierungskreis - -5 -5
Zugange - 172 172
Umbuchungen - - -
Abginge - 72 72
Zuschreibungen - - -
Stand am 31.12.2014 80 331 411
Nettobuchwert am 31.12.2014 9.874 3.683 13.557
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ENTWICKLUNG DER AT EQUITY BEWERTETEN ANTEILE UND SONSTIGEN BETEILIGUNGEN
VOM 1. JANUAR ZUM 31. DEZEMBER 2015

Mio. € At Equity bewertete Anteile Sonstige Beteiligungen Gesamt
Bruttobuchwert

Stand am 01.01.2015 9.955 4.014 13.968
Wahrungsanderungen 187 9 197
Anderungen Konsolidierungskreis - -67 -67
Zugange 740 253 993
Umbuchungen 44 —44 -
Abginge 36 3.174 3.210
Erfolgswirksame Fortschreibung 4.386 - 4.386
Dividenden —4.683 - —4.683
Sonstige ergebnisneutrale Veranderungen 392 342 733
Stand am 31.12.2015 10.985 1.333 12.318
AuBerplanméRige Abschreibungen

Stand am 01.01.2015 80 331 411
Wahrungsanderungen 1 -2 -2
Anderungen Konsolidierungskreis - -3 -3
Zugange - 38 38
Umbuchungen - - -
Abginge - 4 4
Zuschreibungen - 0

Stand am 31.12.2015 81 358 439
Nettobuchwert am 31.12.2015 10.904 974 11.878

In den At Equity bewerteten Anteilen sind Gemeinschaftsunternehmen in Héhe von 9.546 Mio. € (Vorjahr: 9.159 Mio.€)
und assoziierte Unternehmen in Hohe von 1.358 Mio. € (Vorjahr: 715 Mio. €) enthalten.

Die Anderungen im Konsolidierungskreis zwischen At Equity bewerteten Anteilen und Sonstigen Beteiligungen im
Vorjahr betrafen mit 335 Mio. € die Umgliederung der Anteile an Bertrandt aufgrund der gednderten Einbeziehungsart.
Der Erwerb der zusétzlichen Anteile an Bertrandt in Hohe von 40 Mio.€ wurde zuvor unter den Zugéingen der Sonstigen
Beteiligungen ausgewiesen. Die Zugénge bei der At Equity bewerteten Anteilen im Geschiftsjahr entfallen im Wesent-
lichen auf There Holding. Die Abgéinge bei den Sonstigen Beteiligungen resultieren im Wesentlichen aus der Verauflerung
der Anteile an Suzuki. Weitere Erlduterungen dazu finden sich unter den Angaben zum Konzernkreis.

Die sonstigen ergebnisneutralen Verdnderungen entfallen in Héhe von 391 Mio.€ (Vorjahr: 379 Mio.€) auf
Gemeinschaftsunternehmen und in Hohe von 1 Mio.€ (Vorjahr: —3 Mio.€) auf assoziierte Unternehmen. Sie resultieren
im Wesentlichen aus Wihrungsumrechnungsdifferenzen in Héhe von 393 Mio.€ (Vorjahr: 397 Mio.€), Neubewertungen
aus Pensionsplinen in Hohe von —8 Mio. € (Vorjahr: —6 Mio.€) sowie Verlusten aus der Zeitwertbewertung von Cash-flow-
Hedges in Hohe von 6 Mio. € (Vorjahr: —23 Mio.€).
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16. Lang- und kurzfristige Forderungen aus Finanzdienstleistungen

FAIR FAIR
BUCHWERT VALUE BUCHWERT VALUE
Mio.€ kurzfristig langfristig 31.12.2015 31.12.2015 kurzfristig langfristig 31.12.2014 31.12.2014

Forderungen aus dem
Finanzierungsgeschaft

Kundenfinanzierung 21.991 44,985 66.976 68.452 21.163 41.681 62.844 64.778
Héndlerfinanzierung 14.738 1.832 16.570 16.539 13.343 1.570 14.913 14.897
Direktbank-Geschaft 212 2 214 214 198 1 198 199

36.941 46.819 83.760 85.205 34.704 43.252 77.956 79.873

Fallige Forderungen aus
dem Operating-
Leasinggeschaft 273 - 273 273 281 - 281 281

Forderungen aus
Finanzierungsleasing-
Vertragen 9.674 16.365 26.040 26.041 9.413 14.625 24.038 24.296

46.888 63.185 110.073 111.518 44.398 57.877 102.275 104.450

Die in den Forderungen aus Finanzdienstleistungen in Héhe von 110,1 Mrd. € (Vorjahr: 102,3 Mrd.€) enthaltenen Forde-
rungen aus Kundenfinanzierung und aus Finanzierungsleasing werden aufgrund einer Markiwertanpassung aus dem
Portfolio-Hedging um 18 Mio.€ reduziert (Vorjahr: 39 Mio.€ erhoht).

Die Forderungen aus der Kunden- und Héndlerfinanzierung werden grundsitzlich durch Fahrzeuge oder Grund-
pfandrechte gesichert.

Die Forderungen aus der Hiandlerfinanzierung enthalten einen Betrag von 45 Mio.€ (Vorjahr: 98 Mio.€), der verbun-
dene nicht konsolidierte Unternehmen betrifft.

Den Forderungen aus Finanzierungsleasing-Vertrigen — nahezu ausschlieBlich fiir Fahrzeuge - lagen zum 31. Dezem-
ber 2014 beziehungsweise liegen zum 31. Dezember 2015 die folgenden erwarteten Zahlungsstrome zugrunde:

Mio.€ 2015 2016 -2019 ab 2020 Gesamt
L W W
Zukiinftige Einzahlungen aus Finanzierungsleasing-Vertragen 10.074 15.474 84 25.632
Noch nicht realisierte Finanzierungsertrége (Abzinsung) -661 -929 -4 -1.594
Barwert der am Bilanzstichtag ausstehenden
Mindestleasingzahlungen 9.413 14.545 80 24.038
Mio.€ 2016 2017 -2020 ab 2021 Gesamt
IS S S
Zukiinftige Einzahlungen aus Finanzierungsleasing-Vertragen 10.320 17.184 135 27.639
Noch nicht realisierte Finanzierungsertriage (Abzinsung) —646 —949 -4 —-1.600

Barwert der am Bilanzstichtag ausstehenden
Mindestleasingzahlungen 9.674 16.234 131 26.040

Die kumulierten Wertberichtigungen fiir uneinbringliche ausstehende Mindestleasingzahlungen betragen 90 Mio.€
(Vorjahr: 97 Mio.€).
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17. Lang- und kurzfristige sonstige finanzielle Vermogenswerte

BUCHWERT BUCHWERT

Mio.€ kurzfristig langfristig 31.12.2015 kurzfristig langfristig 31.12.2014
S S IS, . T IS ——

Positive Zeitwerte

von derivativen

Finanzinstrumenten 2.081 2.246 4.326 1.551 2.047 3.598
Wertpapiere - 1.387 1.387 - 1.546 1.546
Forderungen aus Darlehen,

Schuldverschreibungen,

Genussrechten (ohne Zinsen) 4.286 2.169 6.455 3.533 2.170 5.704

Ubrige finanzielle

Vermogenswerte 3.677 928 4.604 2.608 735 3.343
10.043 6.730 16.773 7.693 6.498 14.190

Die Sonstigen finanziellen Vermogenswerte beinhalten Forderungen gegeniiber nahe stehenden Unternehmen in Hohe
von 6.010 Mio. € (Vorjahr: 5.055 Mio.€). Sonstige finanzielle Vermogenswerte sowie langfristige Wertpapiere in Hohe von
1.897 Mio.€ (Vorjahr angepasst: 1.945 Mio. €) wurden als Sicherheit fiir finanzielle Schulden und Eventualverbindlich-
keiten gestellt. Fiir die gestellten Sicherheiten besteht kein originéres Verauerungs- beziehungsweise Verpfindungsrecht
des Sicherungsnehmers.

Der Volkswagen Konzern kann iiber die in den langfristigen Wertpapieren ausgewiesenen Einlagezertifikate in Hohe
von 1,3 Mrd. € nicht frei verfiigen (siehe die Ausfiihrungen zu .,Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen®). Dariiber
hinaus enthalten die Ubrigen Vermégenswerte Zahlungsmittel, die als Sicherheiten (im Wesentlichen im Rahmen von
Asset-Backed-Securities-Transaktionen) dienen.

Die positiven Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente setzen sich wie folgt zusammen:

Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014
.

Geschafte zur Absicherung gegen

Wahrungsrisiken aus Vermogenswerten durch Fair-Value-Hedges 310 212
Wahrungsrisiken aus Verbindlichkeiten durch Fair-Value-Hedges 190 190
Zinsrisiken durch Fair-Value-Hedges 681 681
Zinsrisiken durch Cash-flow-Hedges 19 4

Wahrungs- und Preisrisiken aus zukiinftigen Zahlungsstromen
(Cash-flow-Hedges) 1.735 1.690
Hedge-Geschifte 2.936 2,778
Vermogenswerte aus Derivaten ohne Hedgebeziehung 1.391 820
4.326 3.598

Die positiven Zeitwerte der Geschéfte zur Absicherung gegen Preisrisiken aus zukiinftigen Zahlungsstrémen (Cash-flow-
Hedges) belaufen sich auf 0 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €).

Im Rahmen des Portfolio-Hedging sind 1 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio.€) positive Zeitwerte aus Geschéften zur Absicherung
gegen Zinsrisiken (Fair-Value-Hedges) erfasst.

Die Gesamtposition der derivativen Finanzinstrumente wird unter Anhangangabe 34 niaher erlautert.
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18. Lang- und kurzfristige sonstige Forderungen

BUCHWERT BUCHWERT
Mio.€ kurzfristig langfristig 31.12.2015 kurzfristig langfristig 31.12.2014
—— E—— —— E— — —
Sonstige Steueranspriiche 3.930 259 4.189 3.474 290 3.764
Ubrige Forderungen 1.438 1.081 2.518 1.605 1.365 2.970

5.367 1.340 6.707 5.080 1.654 6.734

In den Ubrigen Forderungen ist Vermdgen zur Finanzierung von Pensionsverpflichtungen in Hohe von 71 Mio. € (Vorjahr:
75 Mio.€) enthalten. Weiterhin sind hier die Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellun-
gen in Hohe von 78 Mio. € (Vorjahr: 87 Mio. €) erfasst.

Die kurzfristigen Sonstigen Forderungen sind tiberwiegend unverzinslich.

19. Ertragsteueranspruche

BUCHWERT BUCHWERT
Mio.€ kurzfristig langfristig 31.12.2015 kurzfristig langfristig 31.12.2014
————— —— —— —— —— E—
Latente
Ertragsteueranspriiche - 8.026 8.026 - 5.878 5.878
Ertragsteuerforderungen 1.029 395 1.424 1.010 468 1.479

1.029 8.421 9.451 1.010 6.346 7.357

Von den latenten Ertragsteueranspriichen sind 6.239 Mio. € (Vorjahr: 4.718 Mio.€) innerhalb eines Jahres fillig.

20. Vorrate

Mio. € 31.12.2015 31.12.2014

T I
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 4.021 3.941
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 3.927 3.552
Fertige Erzeugnisse, Waren 23.083 20.156
Kurzfristiges Vermietvermdgen 3.861 3.679
Geleistete Anzahlungen 156 139

35.048 31.466

Zeitgleich mit der Umsatzrealisierung wurden Vorréte in Hohe von 162.353 Mio.€ (Vorjahr: 158.108 Mio.€) in den Kosten
der Umsatzerlose erfasst. Die in der Berichtsperiode als Aufwand erfassten Wertberichtigungen betrugen 932 Mio.€
(Vorjahr: 785 Mio.€). Als Sicherheit fiir Altersteilzeitverpflichtungen sind Fahrzeuge im Wert von 230 Mio.€ (Vorjahr:
207 Mio. €) sicherungsiibereignet worden.
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21. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Mio.€ 31.12.2015
| ]

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber

Dritten 8.570
verbundenen Unternehmen 265
Gemeinschaftsunternehmen 2.253
assoziierten Unternehmen 40
sonstigen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 5

11.132

Die Fair Values der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entsprechen den Buchwerten.

31.12.2014
I

9.142
230
2.037
58

11.472

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten nach dem Leistungsfortschritt vereinnahmte kiinftige

Forderungen aus kundenspezifischen Fertigungsauftrigen. Diese ermitteln sich wie folgt:

Mio. € 31.12.2015

—
Herstellungskosten und anteiliges Auftragsergebnis der kundenspezifischen Fertigungsauftrage 1.236
Teilabrechnungen -41
Wechselkurseffekte -4
Kiinftige Forderungen vor erhaltenen Anzahlungen 1.191
Erhaltene Anzahlungen -969
Kiinftige Forderungen aus kundenspezifischen Fertigungsauftragen 222

31.12.2014
I

1327
—66

6
1.267
—1.065
202

Weitere erhaltene Anzahlungen fiir kundenspezifische Fertigungsauftrige in Hohe von 344 Mio.€ (Vorjahr: 375 Mio.€),
fiir die noch keine Herstellungskosten angefallen sind, werden in den iibrigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

22. Wertpapiere

Die Wertpapiere dienen der Liquidititsvorsorge. Es handelt sich um borsennotierte, iiberwiegend kurzfristig angelegte

festverzinsliche Wertpapiere und um Aktien, die der Kategorie Zur Verduflerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte

zugeordnet sind.

23. Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und Termingeldanlagen

Mio. € 31.12.2015
]

Guthaben bei Kreditinstituten 20.656
Schecks, Kassenbestand, Wechsel und jederzeit fallige Mittel 216
20.871

31.12.2014
S

18.815
309
19.123

Die Guthaben bei Kreditinstituten bestehen bei verschiedenen Banken in unterschiedlichen Wahrungen und beinhalten

unter anderem auch Termingeldanlagen.
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24. Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital der Volkswagen AG ist durch auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien unterlegt. Eine
Aktie gewéhrt einen rechnerischen Anteil von 2,56 € am Grundkapital. Neben Stammaktien existieren Vorzugsaktien, die
mit dem Recht auf eine um 0,06 € héhere Dividende als die Stammaktien, jedoch nicht mit einem Stimmrecht ausgestattet
sind.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19. April 2012 besteht bis zum 18. April 2017 ein Genehmigtes Kapital
zur Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Stammaktien oder Vorzugsaktien von bis zu 110 Mio. €. Im Juni 2014
hat die Volkswagen AG 10.471.204 neue Vorzugsaktien (Nominalwert: 27 Mio.€) ausgegeben, so dass noch 83 Mio.€ des
Genehmigten Kapitals verbleiben. Durch die Kapitalerhohung verzeichnete die Volkswagen AG in 2014 einen Mittelzu-
fluss in Hohe von 2.000 Mio. € abziiglich Kapitalbeschaffungskosten in Hohe von 20 Mio. €.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 22. April 2010 bestand ein Bedingtes Kapital bis zum 21. April 2015 von
102 Mio. €, das zur Begebung von bis zu 5 Mrd. € Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen genutzt werden konnte.
Volkswagen hat dieses Bedingte Kapital bisher wie folgt verwendet:
> Im November 2012 hat die Volkswagen AG iiber eine Tochtergesellschaft, die Volkswagen International Finance N.V.,

Amsterdam/Niederlande (Emittentin), eine Pflichtwandelanleihe in Hohe von 2,5 Mrd. € zum Bezug von Vorzugsaktien
platziert. Das Bezugsrecht bestehender Aktiondre wurde ausgeschlossen. Die Wandelanleihe wurde mit 5,50 % verzinst.
Die Laufzeit der Wandelanleihe endete am 9. November 2015.
> Im Juni 2013 wurde in Erginzung zu der Pflichtwandelanleihe im November 2012 eine weitere Pflichtwandelanleihe in
Hohe von 1,2Mrd.€ platziert. Diese Pflichtwandelanleihe entsprach in ihren Ausstattungsmerkmalen der im
November 2012 begebenen Pflichtwandelanleihe und wurde zum Ausgabepreis von 105,64 % des Nennbetrages bege-
ben. Zusitzlich wurden Stiickzinsen (1 Mio.€) vereinnahmt und abgegrenzt. Die Laufzeit dieser Pflichtwandelanleihe
endete ebenfalls am 9. November 2015.
Die Wandelanleihen waren spéatestens am Ende der Laufzeit durch die Ausgabe von neuen Vorzugsaktien zu bedienen. Die
Emittentin hatte zu jeder Zeit das Recht, die Pflichtwandelanleihen zum minimalen Wandlungspreis zu wandeln. Dane-
ben sahen die Anleihebedingungen vorzeitige Wandlungsmoglichkeiten vor. Von diesem Recht zur wahlweisen Wandlung
wurde im Berichtszeitraum Gebrauch gemacht. In 2015 wurden 27.091 Vorzugsaktien aufgrund wahlweiser Wandlungen
geschaffen. Am Endfilligkeitstag, dem 9. November 2015, wurde das verbleibende Volumen beider Anleihen durch die
Emittentin pflichtgemaf} gewandelt. Es wurden weitere 25.536.876 neue Vorzugsaktien geschaffen, bei einem zugrunde-
liegenden Nennbetrag je Schuldverschreibung von 100.000€ und einem finalen Wandlungspreis von 144,50€. In diesem
Zusammenhang war der Nominalwert in Hohe von 65 Mio. € aus den Kapitalriicklagen in das gezeichnete Kapital umzu-
gliedern.

Nach den freiwilligen und den pflichtgeméfien Wandlungen der Pflichtwandelanleihen im Berichtsjahr setzt sich das
Gezeichnete Kapital aus 295.089.818 nennwertlosen Stammaktien und 206.205.445 nennwertlosen Vorzugsaktien
zusammen und betragt 1.283 Mio.€ (31. Dezember 2014: 1.218 Mio. €).

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Mai 2015 besteht bis zum 4. Mai 2020 ein Genehmigtes Kapital zur
Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Vorzugsaktien von bis zu 179 Mio. €.

Die Volkswagen AG hat am 14. Mérz 2014 ein Angebot an die Aktionére der Scania Aktiebolag, Sodertilje, (,,Scania®)
zum Erwerb siamtlicher Scania Aktien veréffentlicht. Am 13. Mai 2014 wurde das Angebot vollzogen, und Volkswagen hat
einen Squeeze-out in Bezug auf die im Rahmen des Angebots nicht angedienten Scania Aktien eingeleitet. Das Delisting
der Scania Aktie bei der NASDAQ OMX Stockholm erfolgte mit Ablauf des 5. Juni 2014. Die Gewinnriicklagen des Kon-
zerns wurden um den Gesamtwert des Angebots in Hohe von 6.650 Mio.€ als Kapitaltransaktion mit Minderheiten
erfolgsneutral verringert. Gleichzeitig wurde der bisher auf die auflenstehenden Scania Aktionére entfallende Eigenkapi-
talanteil in Hohe von 2.123 Mio. € aus den Anteilen von Minderheiten in die Riicklagen der Aktionére der Volkswagen AG
umgegliedert. Zu dem Erwerb der auBenstehenden Anteile an Scania siehe auferdem Angaben zum Konzernkreis.

Im Mérz 2014 hat die Volkswagen AG iiber eine Tochtergesellschaft, die Volkswagen International Finance N.V., Ams-
terdam/Niederlande (VIF), eine nicht besicherte, nachrangige Hybridanleihe mit einem Nominalvolumen in Hohe von
3 Mrd. € emittiert. Die Hybridanleihe hat eine unbefristete Laufzeit und wurde in zwei durch die VIF kiindbaren Tranchen
begeben. Die erste Tranche (1,25 Mrd. € mit einem Kupon von 3,750 %) ist erstmals nach 7 Jahren, die zweite Tranche
(1,75 Mrd. € mit einem Kupon von 4,625 %) nach 12 Jahren kiindbar. Im Mérz 2015 hat die Volkswagen AG iiber die VIF
eine weitere nicht besicherte, nachrangige Hybridanleihe mit einem Nominalvolumen in Héhe von 2,5 Mrd. € emittiert.
Die Hybridanleihe hat eine unbefristete Laufzeit und wurde in zwei durch die VIF kiindbaren Tranchen begeben. Die
erste Tranche (1,1 Mrd.€ mit einem Kupon von 2,50%) ist erstmals nach 7 Jahren, die zweite Tranche (1,4 Mrd.€ mit
einem Kupon von 3,50 %) nach 15 Jahren kiindbar. Eine Thesaurierung der Zinsen ist in Abhangigkeit einer Dividenden-
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zahlung an die Anteilseigner der Volkswagen AG moglich. Nach IAS 32 ist die Hybridanleihe vollstandig als Eigenkapital zu
klassifizieren. Das aufgenommene Kapital wurde vermindert um ein Disagio sowie die Kapitalbeschaffungskosten und
unter Beriicksichtigung von latenten Steuern in das Eigenkapital eingestellt. Die zu leistenden Zinszahlungen an die
Anleiheinhaber werden vermindert um die Ertragsteuern direktim Eigenkapital erfasst.

ENTWICKLUNG DER STAMM- UND VORZUGSAKTIEN UND DES GEZEICHNETEN KAPITALS

sTUCK €
2015 2014 2015 2014
. S I ——
Stand am 01.01. 475.731.296 465.237.989  1.217.872.118  1.191.009.252
Kapitalerhéhung - 10.471.204 - 26.806.282
Wandlung Pflichtwandelanleihen 25.563.967 22.103 65.443.756 56.584

Stand am 31.12. 501.295.263 475.731.296  1.283.315.873  1.217.872.118

Die Kapitalriicklage setzt sich aus dem Aufgeld von insgesamt 14.225 Mio. € (Vorjahr: 14.290 Mio. €) aus Kapitalerh6hun-
gen, dem Aufgeld aus der Begebung von Optionsanleihen von 219 Mio. € sowie einem Einstellungsbetrag von 107 Mio. €
aufgrund der in 2006 durchgefiihrten Kapitalherabsetzung zusammen. Im Vorjahr erhohte sich die Kapitalriicklage
aufgrund der Durchfithrung einer Kapitalerh6hung um 1.959 Mio. €. Aufgrund der Wandlung der begebenen Pflichtwan-
delanleihen im Geschéftsjahr 2015 wurde ein Betrag in Hohe von 65.443.756 € (Vorjahr: 56.584€) aus der Kapitalriick-
lage in das gezeichnete Kapital umgegliedert (siehe hierzu auch Anhangangabe 11). Es wurden keine Betrdge aus der
Kapitalriicklage entnommen.

DIVIDENDENVORSCHLAG
Die Dividendenausschiittung der Volkswagen AG richtet sich gemaf} § 58 Abs. 2 AktG nach dem im handelsrechtlichen
Jahresabschluss der Volkswagen AG ausgewiesenen Bilanzgewinn. Nach dem handelsrechtlichen Abschluss der Volks-
wagen AG ist nach Entnahme von 5.580 Mio. € aus der Gewinnriicklage ein Bilanzgewinn von 69 Mio. € ausschiittungs-
fihig. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor, aus dem Bilanzgewinn eine Dividende von insge-
samt 68 Mio.€, das bedeutet 0,11€ je Stammaktie und 0,17€ je Vorzugsaktie, auszuschiitten. Erst mit Beschluss der
Hauptversammlung entsteht den Aktionéren ein Anspruch.

Im Geschiftsjahr 2015 wurde eine Dividende in Héhe von 4,80€ je Stammaktie und 4,86€ je Vorzugsaktie
ausgeschiittet.

ANTEILE VON MINDERHEITEN AM EIGENKAPITAL

Der gesamte Minderheitenanteil betrégt zum 31. Dezember 2015 210 Mio.€ (Vorjahr: 198 Mio.€). Die Anteile von Min-
derheitsgesellschaftern (nicht beherrschende Anteile) am Eigenkapital entfallen im Wesentlichen auf Anteilseigner an
der RENK AG und der AUDI AG und sind einzeln und in Summe nicht wesentlich.

254



KONZERNABSCHLUSS
Anhang

25. Lang- und kurzfristige Finanzschulden

Die Details der lang- und kurzfristigen Finanzschulden ergeben sich aus der folgenden Tabelle:

Mio.€

Anleihen
Schuldverschreibungen

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Einlagengeschaft
Darlehen und {ibrige
Verbindlichkeiten
Wechselverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing-
Vertragen

BUCHWERT BUCHWERT
kurzfristig langfristig 31.12.2015 kurzfristig langfristig 31.12.2014
LB W e ————
19.891 42.454 62.346 19.586 42.852 62.438
10.428 16.369 26.797 10.053 13.787 23.840
16.018 11.101 27.119 11.109 9.692 20.801
25357 1141 26.498 24.353 980 25333
578 1.795 2.373 429 743 1172
40 431 471 34 362 396
72.313 73.292 145.604 65.564 68.416 133.980

Die in den Finanzschulden in Héhe von 145,6 Mrd.€ (Vorjahr: 134,0 Mrd.€) enthaltenen Einlagen aus dem Direkt-
bankgeschift werden aufgrund einer Marktwertanpassung aus dem Portfolio-Hedging um — Mio.€ (Vorjahr: 0,1 Mio.€)

reduziert.
26. Lang- und kurzfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
BUCHWERT BUCHWERT
Mio.€ kurzfristig langfristig 31.12.2015 kurzfristig langfristig 31.12.2014

Negative Zeitwerte aus
derivativen
Finanzinstrumenten
Verbindlichkeiten aus Zinsen

Ubrige finanzielle
Verbindlichkeiten

4.799 3.905 8.703 2,991 2.390 5.381
668 70 739 709 43 752
4.883 1.926 6.809 3.943 1521 5.464

10.350 5.901 16.251 7.643 3.954 11.597
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Die negativen Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente setzen sich wie folgt zusammen:

Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014
I —

Geschéfte zur Absicherung gegen

Wahrungsrisiken aus Vermogenswerten durch Fair-Value-Hedges 71 24
Wahrungsrisiken aus Verbindlichkeiten durch Fair-Value-Hedges 106 286
Zinsrisiken durch Fair-Value-Hedges 71 115
Zinsrisiken durch Cash-flow-Hedges 16 20

Wahrungs- und Preisrisiken aus zukiinftigen Zahlungsstromen
(Cash-flow-Hedges) 6.970 4.168
Hedge-Geschifte 7.234 4.614
Verbindlichkeiten aus Derivaten ohne Hedgebeziehung 1.469 767
8.703 5.381

Die negativen Zeitwerte der Geschéifte zur Absicherung gegen Preisrisiken aus zukiinftigen Zahlungsstrémen (Cash-flow-
Hedges) belaufen sich auf 166 Mio. € (Vorjahr: 69 Mio. €).

Im Rahmen des Portfolio-Hedging sind 44 Mio.€ (Vorjahr: 49 Mio.€) negative Zeitwerte aus Geschéften zur Absiche-
rung gegen Zinsrisiken (Fair-Value-Hedges) erfasst.

Die Gesamtposition der derivativen Finanzinstrumente wird unter Anhangangabe 34 néher erldutert.

27. Lang- und kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten

BUCHWERT BUCHWERT

Mio.€ kurzfristig langfristig 31.12.2015 kurzfristig langfristig 31.12.2014
I I T T I |

Erhaltene Anzahlungen auf

Bestellungen 3.994 150 4.144 3.402 146 3.548
Verbindlichkeiten
aus sonstigen Steuern 1.973 435 2.408 2.044 545 2.590
im Rahmen der sozialen
Sicherheit 486 29 515 466 23 489
aus der Lohn- und
Gehaltsabrechnung 4.293 663 4.956 4.963 527 5.490
Ubrige Verbindlichkeiten 3.267 3.628 6.896 3.269 2.996 6.265

14.014 4.905 18.919 14.143 4.238 18.382
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28. Ertragsteuerverpflichtungen

BUCHWERT BUCHWERT
Mio.€ kurzfristig langfristig 31.12.2015 kurzfristig langfristig 31.12.2014
I N S N
Latente
Ertragsteuerverpflichtungen - 4.433 4.433 - 4774 4.774
Ertragsteuerriickstellungen 1.301 3.940 5.241 2.791 3.215 6.007
Ertragsteuerverbindlichkeiten 330 - 330 256 - 256

1.630 8.373 10.004 3.048 7.989 11.037

Von den latenten Ertragsteuerverpflichtungen sind 369 Mio. € (Vorjahr: 121 Mio. €) innerhalb eines Jahres fallig.

29. Ruckstellungen fir Pensionen und pensionsahnliche Verpflichtungen

Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen werden aufgrund von Versorgungsplénen fiir Zusagen auf Alters-, Invaliden-
und Hinterbliebenenleistungen gebildet. Die Leistungen des Konzerns variieren je nach rechtlichen, steuerlichen und
wirtschaftlichen Gegebenheiten des jeweiligen Landes und hingen in der Regel von der Beschéftigungsdauer und dem
Entgelt der Mitarbeiter ab.

Fiir die betriebliche Altersversorgung bestehen im Volkswagen Konzern sowohl beitragsorientierte als auch leistungs-
orientierte Zusagen. Bei den beitragsorientierten Zusagen (Defined Contribution Plans) zahlt das Unternehmen aufgrund
gesetzlicher oder vertraglicher Bestimmungen beziehungsweise auf freiwilliger Basis Beitrdge an staatliche oder private
Rentenversicherungstriager. Mit Zahlung der Beitriige bestehen fiir den Volkswagen Konzern keine weiteren Leistungs-
verpflichtungen. Die laufenden Beitragszahlungen sind als Aufwand des jeweiligen Jahres ausgewiesen; sie beliefen sich
2015 im Volkswagen Konzern auf insgesamt 1.978 Mio.€ (Vorjahr: 1.815 Mio. €). Davon wurden in Deutschland fiir die
gesetzliche Rentenversicherung Beitréige in Hohe von 1.500 Mio. € (Vorjahr: 1.410 Mio.€) geleistet.

Bei den Leistungszusagen (Defined Benefit Plans) ist zwischen riickstellungs- und extern finanzierten Versorgungs-
systemen zu unterscheiden.

Die Pensionsriickstellungen fiir leistungsorientierte Zusagen werden geméf} IAS 19 nach dem international iiblichen
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) durch unabhéngige Aktuare ermittelt. Dabei werden
die zukiinftigen Verpflichtungen auf der Grundlage der zum Bilanzstichtag anteilig erworbenen Leistungsanspriiche
bewertet. Bei der Bewertung werden versicherungsmathematische Annahmen fiir die Diskontierungssitze, die Entgelt-
und Rententrends, die Fluktuationsraten, die Lebenserwartungen sowie Kostensteigerungen fiir die Gesundheitsfiirsorge
beriicksichtigt, die fiir jede Konzerngesellschaft in Abhangigkeit der 6konomischen Rahmenbedingungen ermittelt wer-
den. Neubewertungen ergeben sich aus Abweichungen der tatsichlichen Entwicklung gegeniiber den Annahmen des
Vorjahres sowie aus Annahmenénderungen. Diese werden in der Periode ihrer Entstehung unter Beriicksichtigung laten-
ter Steuern erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Gemeinschaftliche Pensionspldne mehrerer Arbeitgeber existieren im Volkswagen Konzern in GroBbritannien, der
Schweiz, Schweden, den Niederlanden und Japan. Hierbei handelt es sich um leistungsorientierte Pline. Ein geringer
Teil dieser Pensionspldne wird als beitragsorientierte Pline bilanziert, da der Volkswagen Konzern kein Recht hat, die fiir
eine Bilanzierung als leistungsorientierte Pline notwendigen Informationen zu erhalten. Geméf den Bestimmungen der
gemeinschaftlichen Plane haftet der Volkswagen Konzern nicht fiir die Verpflichtungen der anderen Arbeitgeber. Im Falle
eines Austritts aus den Pldnen oder einer Abwicklung der Pline wird die anteilig auf den Volkswagen Konzern entfallende
Vermogensiiberdeckung gutgeschrieben, beziehungsweise muss der auf den Volkswagen Konzern entfallende Fehlbetrag
ausgeglichen werden. Bei den als beitragsorientierte Pline bilanzierten leistungsorientierten Pensionspldnen ist der
Anteil der Verpflichtungen des Volkswagen Konzerns an den Gesamtverpflichtungen gering. Es sind keine wahrschein-
lichen, wesentlichen Risiken aus den gemeinschaftlichen leistungsorientierten Pensionspldnen mehrerer Arbeitgeber,
die als beitragsorientierte Pline bilanziert werden, bekannt. Die erwarteten Beitrige dieser Plane fiir das Geschéftsjahr
2016 betragen 22 Mio. €.
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Wegen ihres Versorgungscharakters werden insbesondere die Verpflichtungen der US-amerikanischen Konzerngesell-
schaften fiir die Krankheitskosten der Mitarbeiter nach deren Eintritt in den Ruhestand ebenfalls unter den Pensions-
riickstellungen fiir leistungsorientierte Zusagen ausgewiesen. Fiir diese pensionsidhnlichen Verpflichtungen wird die
erwartete langfristige Kostenentwicklung der Krankheitskosten beriicksichtigt. Im Geschéftsjahr 2015 wurden 19 Mio.€
(Vorjahr: 16 Mio. €) als Aufwand fiir Krankheitskosten erfasst. Der zugehérige Bilanzwert zum 31. Dezember 2015 betragt
222 Mio. € (Vorjahr: 245 Mio. €).

Folgende Betréige wurden fiir leistungsorientierte Zusagen in der Bilanz erfasst:

Mio. € 31.12.2015 31.12.2014
e E——

Barwert der extern finanzierten Verpflichtungen 12.098 11.983
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens 9.769 9.224
Finanzierungsstatus (Saldo) 2.329 2.759
Barwert der nicht liber einen Fonds finanzierten Verpflichtungen 25.118 26.957
Aufgrund der Begrenzung von IAS 19 nicht als Vermdgenswert bilanzierter Betrag 17 15
Bilanzwerte 27.464 29.731
davon Pensionsriickstellungen 27.535 29.806
davon Sonstige Vermoégenswerte 71 75

WESENTLICHE VERSORGUNGSREGELUNGEN IM VOLKSWAGEN KONZERN

Der Volkswagen Konzern bietet seinen Mitarbeitern fiir die Zeit nach dem aktiven Erwerbsleben Leistungen aus einer
modernen und attraktiven betrieblichen Altersversorgung. Der wesentliche Teil der Versorgungszusagen im Volkswagen
Konzern besteht fiir nach IAS 19 als leistungsorientiert eingestufte Pensionspléne fiir Mitarbeiter im Inland. Der Grofiteil
dieser Verpflichtungen ist ausschlieBlich tiber Bilanzriickstellungen finanziert. Diese Plédne sind mittlerweile weitgehend
fiir Neueintritte geschlossen. Zur Reduzierung der mit leistungsorientierten Pensionspldnen verbundenen Risiken, ins-
besondere Langlebigkeit, Gehaltssteigerungen sowie Inflation, wurden im Volkswagen Konzern in den vergangenen
Jahren neue leistungsorientierte Pldne eingefiihrt, deren Leistungen iiber entsprechendes externes Planvermdogen finan-
ziert werden. Die genannten Risiken konnten in diesen Pensionsplianen weitgehend reduziert werden. In Zukunft wird
der Anteil der tiber Planvermégen finanzierten Pensionsverpflichtungen an der Gesamtverpflichtung kontinuierlich
steigen. Nachfolgend werden die wesentlichen Versorgungszusagen beschrieben.

AusschlieBlich lber Bilanzriickstellungen finanzierte inldndische Pensionsplane

Bei den ausschlieBlich iiber Bilanzriickstellungen finanzierten Pensionspldnen bestehen sowohl beitragsbasierte Versor-
gungszusagen mit Garantien als auch endgehaltsbasierte Versorgungszusagen. Fiir die beitragsbasierten Versorgungs-
zusagen wird ein jihrlicher einkommens- und statusabhingiger Versorgungsaufwand anhand von sogenannten
Verrentungsfaktoren in einen lebenslang zu zahlenden Rentenanspruch umgerechnet (Garantiebausteine). Die Verren-
tungsfaktoren enthalten eine Garantieverzinsung. Im Versorgungsfall werden die jahrlich erworbenen Rentenbausteine
addiert. Fiir die endgehaltsbezogenen Zusagen wird im Versorgungsfall das zugrunde zu legende Gehalt mit einem Pro-
zentsatz multipliziert, der von der bis zum Eintritt des Versorgungsfalls abgeleisteten Dienstzeit abhingt.

Der Barwert der garantierten Verpflichtung steigt mit fallendem Zinsniveau und unterliegt somit dem Zinsanderungs-
risiko.

Das Versorgungssystem sieht lebenslang laufende Rentenzahlungen vor. Insofern tragen die Gesellschaften das Lang-
lebigkeitsrisiko. Diesem wird dadurch Rechnung getragen, dass zur Ermittlung der Verrentungsfaktoren und des Bar-
wertes der garantierten Verpflichtung die aktuellsten Generationensterbetafeln ,,Richttafeln Heubeck 2005 G* verwendet
werden, in denen eine zukiinftige Verldngerung der Lebenserwartung bereits beriicksichtigt wird.

Um das Inflationsrisiko durch die Anpassung der laufenden Rentenzahlungen in Hohe der Inflationsrate zu reduzie-
ren, wurde bei den Versorgungszusagen, bei denen dies gesetzlich zuldssig ist, eine inflationsunabhéngige Rentenanpas-
sung eingefiihrt.
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Uber externes Planvermégen finanzierte inlandische Pensionspline

Die iiber externes Planvermogen finanzierten Pensionsplane basieren auf beitragsbasierten Leistungszusagen mit Garan-
tien. Hierbei wird ein jahrlicher einkommens- und statusabhéngiger Versorgungsaufwand anhand von sogenannten
Verrentungsfaktoren entweder in einen lebenslang zu zahlenden Rentenanspruch umgerechnet (Garantiebausteine)
oder als Einmalkapital beziehungsweise in Raten ausgezahlt. Hierbei haben die Mitarbeiter teilweise die Moglichkeit mit
Entgeltumwandlungen zusétzlich Eigenvorsorge zu betreiben. Die Verrentungsfaktoren enthalten eine Garantieverzin-
sung. Im Versorgungsfall werden die jahrlich erworbenen Rentenbausteine addiert. Der Versorgungsaufwand wird fort-
laufend in ein Sondervermdgen eingebracht, das vom Unternehmen unabhéngig treuhénderisch verwaltet und am Kapi-
talmarkt angelegt wird. Sofern das Planvermdgen héher ist als der mit dem Garantiezins berechnete Barwert der
Verpflichtungen, werden Uberschiisse zugewiesen (Uberschussbausteine).

Da die treuhénderisch verwalteten Sondervermdgen die Voraussetzungen von IAS 19 als Planvermégen erfiillen, ist
insoweit eine Verrechnung mit den Verpflichtungen erfolgt.

Die Hohe des Pensionsvermogens unterliegt dem allgemeinen Marktrisiko. Deshalb wird die Ausrichtung und Durch-
fithrung der Kapitalanlage fortlaufend durch die Gremien der Trusts kontrolliert, in welchen auch die Gesellschaften
vertreten sind. So werden beispielsweise die Grundsitze der Kapitalanlage im Rahmen von Kapitalanlagerichtlinien mit
dem Ziel vorgegeben, das Marktrisiko und dessen Auswirkung auf das Planvermogen zu beschrinken. Zusétzlich werden
im Bedarfsfall Asset-Liabilit;-Management-Studien durchgefiihrt, die sicherstellen, dass die Kapitalanlage im Einklang zu
den abzusichernden Verpflichtungen steht. Derzeit ist das Sondervermogen Altersversorgung vorwiegend in Investment-
fonds aus festverzinslichen Wertpapieren oder Aktien investiert. Insofern besteht hauptséchlich ein Zinsinderungs- und
Aktienkursrisiko. Zur Abfederung des Marktrisikos sieht das Versorgungssystem zusitzlich vor jeder Uberschusszuwei-
sung eine Reservierung von Mitteln im Rahmen einer Schwankungsreserve vor.

Der Barwert der Verpflichtung wird als Saldo aus dem Barwert der garantierten Verpflichtung und dem Planvermogen
ausgewiesen. Soweit das Planvermogen unter den Barwert der garantierten Verpflichtung sinkt, ist in diesem Umfang eine
Riickstellung zu bilden. Der Barwert der garantierten Verpflichtung steigt mit fallendem Zinsniveau und unterliegt somit
dem Zinsinderungsrisiko.

Im Falle der lebenslang laufenden Rentenzahlungen trégt der Volkswagen Konzern das Langlebigkeitsrisiko. Diesem
wird dadurch Rechnung getragen, dass zur Ermittlung der Verrentungsfaktoren und des Barwertes der garantierten
Verpflichtung die aktuellsten Generationensterbetafeln ,,Richttafeln Heubeck 2005 G* verwendet werden, in denen eine
zukiinftige Verlangerung der Lebenserwartung bereits berticksichtigt wird. Zusétzlich erfolgt ein jahrliches Risikomoni-
toring im Rahmen der Vermégensiiberpriifung in den Trusts durch die unabhangigen Aktuare.

Um das Inflationsrisiko durch die Anpassung der laufenden Rentenzahlungen in H6he der Inflationsrate zu reduzie-
ren, wurde bei den Versorgungszusagen, bei denen dies gesetzlich zulissig ist, eine inflationsunabhéngige Rentenanpas-
sung eingefiihrt.

Der Berechnung der Pensionsriickstellungen wurden die folgenden versicherungsmathematischen Annahmen
zugrunde gelegt:

DEUTSCHLAND AUSLAND

% 2015 2014 2015 2014

e N . I
Abzinsungssatz zum 31.12. 2,70 2,30 4,36 4,35
Entgelttrend 3,42 3,33 3,27 3,43
Rententrend 1,70 1,80 2,46 2,60
Fluktuationsrate 1,01 0,99 3,80 3,38
Jahrlicher Anstieg der Kosten fiir Gesundheitsfiirsorge - - 5,03 4,67
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Bei diesen Angaben handelt es sich um Durchschnittswerte, die anhand der Barwerte der leistungsorientierten Verpflich-
tung gewichtet wurden.

Hinsichtlich der Lebenserwartung werden in allen Lindern jeweils die aktuellsten Sterbetafeln beriicksichtigt.

Die Diskontierungssitze werden grundsétzlich auf Basis der Renditen erstrangiger Unternehmensanleihen bestimmt,
deren Laufzeit und Wihrung den jeweiligen Verpflichtungen entsprechen. Fiir die Verpflichtungen der inldndischen
Konzerngesellschaften wurde hierbei der Index iBoxx AA 10+ Corporates zugrunde gelegt. Fiir die ausldndischen Pen-
sionsverpflichtungen werden vergleichbare Indizes herangezogen.

Die Entgelttrends umfassen erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen, die auch Steigerungen aufgrund von Karriere
beriicksichtigen.

Die Rententrends entsprechen entweder den vertraglich festgelegten Garantierentenanpassungen oder basieren auf
den in den jeweiligen Landern giiltigen Regelungen zur Rentenanpassung.

Die Fluktuationsraten basieren auf Vergangenheitserfahrungen sowie auf Zukunftserwartungen.

Im Folgenden wird die Entwicklung der fiir leistungsorientierte Verpflichtungen erfassten Bilanzwerte dargestellt:

Mio.€ 2015 2014

I
Bilanzwerte am 01.01. 29.731 21.709
Laufender Dienstzeitaufwand 1.104 728
Nettozinsaufwand 688 786
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste (+) durch Anderungen demographischer Annahmen -23 4
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste (+) durch Anderungen finanzieller Annahmen -2.904 8.145
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste (+) durch erfahrungsbedingte Anpassungen 190 114
Im Zinsertrag nicht erfasste Ertrage/Aufwendungen aus Planvermogen -164 324
Veranderung des aufgrund der Begrenzung von IAS 19 nicht als Vermoégenswert bilanzierten Betrags -7 7
Arbeitgeberbeitrage an den Fonds 654 616
Arbeitnehmerbeitrage an den Fonds -6 -6
Rentenzahlung aus Firmenvermogen 808 783
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand (inklusive Plankiirzung) 9 25
Gewinne (-) oder Verluste (+) aus Planabgeltung 2 0
Konsolidierungskreisanderungen 1 0
Sonstige Veranderungen -15 -12
Wahrungsunterschiede aus Planen im Ausland -34 —-43
Bilanzwerte am 31.12. 27.464 29.731

Die Verinderung des aufgrund der Begrenzung von IAS 19 nicht als Vermogenswert bilanzierten Betrags enthélt eine
Zinskomponente, die teilweise ergebniswirksam im Finanzergebnis und teilweise ergebnisneutral direkt im Eigenkapital
erfasst wurde.
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Die Entwicklung des Barwerts der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen setzt sich wie folgt zusammen:

Mio.€

Barwert der Verpflichtungen am 01.01.

Laufender Dienstzeitaufwand

Aufzinsung der Verpflichtung

Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste (+) durch Anderungen demographischer Annahmen
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste (+) durch Anderungen finanzieller Annahmen
Versicherungsmathematische Gewinne (—)/Verluste (+) durch erfahrungsbedingte Anpassungen
Arbeitnehmerbeitrage an den Fonds

Rentenzahlungen aus Firmenvermogen

Rentenzahlungen aus dem Fonds

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand (inklusive Plankiirzung)

Gewinne (=) oder Verluste (+) aus Planabgeltung

Konsolidierungskreisanderungen

Sonstige Verdnderungen

Wahrungsunterschiede aus Planen im Ausland

Barwert der Verpflichtungen am 31.12.

2015

38.939
1.104
996
-23
—2.904

37.215

38.939

Verdnderungen bei den mafigeblichen versicherungsmathematischen Annahmen hétten folgende Auswirkungen auf die

leistungsorientierte Pensionsverpflichtung gehabt:

31.12.2015 31.12.2014
Barwert der leistungsorientierten
Pensionsverpflichtung falls Mio.€  Verdnderungin % Mio.€  Verdnderungin %
—— —— S—— ——  —
Um 0,5
Prozentpunkte
Abzinsungssatz hoher 34.103 -8,36 35.573 —-8,64
Umo,5
Prozentpunkte
niedriger 40.787 9,60 42.830 9,99
Umo,5
Prozentpunkte
Rententrend hoéher 39.081 5,01 41.024 5,35
Um 0,5
Prozentpunkte
niedriger 35.444 —4,76 37.046 —4,86
Um 0,5
Prozentpunkte
Entgelttrend hoher 37.693 1,28 39.487 1,41
Um 0,5
Prozentpunkte
niedriger 36.772 -1,19 38.466 -1,22
Um ein Jahr
Lebenserwartung langer 38.242 2,76 40.066 2,89
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Die dargestellten Sensitivititsanalysen beriicksichtigen jeweils die Anderung einer Annahme, wobei die iibrigen Annah-
men gegeniiber der urspriinglichen Berechnung unverandert bleiben, das heifit mégliche Korrelationseffekte zwischen
den einzelnen Annahmen werden dabei nicht beriicksichtigt.

Zur Untersuchung der Sensitivitit des Barwertes der leistungsorientierten Pensionsverpflichtung gegeniiber einer
Verdnderung der angenommenen Lebenserwartung wurden im Rahmen einer Vergleichsberechnung die angesetzten
Sterbewahrscheinlichkeiten in dem Mafle abgesenkt, dass die Absenkung in etwa zu einer Erh6hung der Lebenserwar-
tung um ein Jahr fithrt.

Die auf Basis der Barwerte der Verpflichtung gewichtete durchschnittliche Laufzeit (Macaulay Duration) der leis-
tungsorientierten Pensionsverpflichtung betrdgt 19 Jahre (Vorjahr: 19 Jahre).

Der Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtung teilt sich wie folgt auf die Mitglieder des Plans auf:

Mio. € 2015 2014
e I

Aktive Mitglieder mit Pensionsanspriichen 21.148 22.490
Mit unverfallbarem Anspruch aus dem Unternehmen ausgeschiedene Mitglieder 1.754 1.781
Rentner 14.314 14.669
37.215 38.939

Nachfolgend wird das Flligkeitsprofil der Zahlungen der leistungsorientierten Pensionsverpflichtung durch die Auf-
teilung des Barwerts der Verpflichtung nach Falligkeit der zugrundeliegenden Zahlungen dargestellt:

Mio.€ 2015 2014
Zahlungen fallig innerhalb des ndchsten Geschéftsjahres 1.098 1.031
Zahlungen fllig innerhalb von zwei bis fiinf Jahren 4.420 4.212
Zahlungen fallig in mehr als fiinf Jahren 31.697 33.696

37.215 38.939

Die Entwicklung des Planvermogens ist aus folgender Tabelle ersichtlich:

Mio.€ 2015 2014

e E—
Fair Value des Planvermdgens am 01.01. 9.224 7.970
Zinsertrage aus Planvermégen - in Hohe des Rechnungszinses 308 366
Im Zinsertrag nicht erfasste Ertrage/Aufwendungen aus Planvermogen -164 324
Arbeitgeberbeitrage an den Fonds 654 616
Arbeitnehmerbeitrage an den Fonds 27 33
Rentenzahlungen aus dem Fonds 292 235
Gewinne (+) oder Verluste (=) aus Planabgeltung 5 23
Konsolidierungskreisanderungen 1 0
Sonstige Veranderungen 7 -9
Wahrungsunterschiede aus Planen im Ausland 10 182
Fair Value des Planvermégens am 31.12. 9.769 9.224
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Aus der Anlage der Planvermégen zur Deckung der zukiinftigen Pensionsverpflichtungen ergaben sich Ertrdge in Hohe
von 144 Mio. € (Vorjahr: 690 Mio.€).
Im néchsten Geschiftsjahr werden sich die Arbeitgeberbeitrdge zum Fondsvermégen voraussichtlich auf
599 Mio. € (Vorjahr: 546 Mio. €) belaufen.
Das Planvermogen ist in folgende Anlagekategorien investiert:

Mio.€

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldaquivalente

Eigenkapitalinstrumente
Schuldinstrumente

Direktinvestitionen in
Immobilien

Derivate
Aktienfonds
Rentenfonds
Immobilienfonds
Sonstige Fonds
Sonstiges

31.12.2015 31.12.2014
Keine Keine
Marktpreis- Marktpreis- Marktpreis- Marktpreis-
notierung notierung notierung notierung
in einem aktiven in einem aktiven in einem aktiven in einem aktiven
Markt Markt Gesamt Markt Markt Gesamt
I N S I . ———
289 - 289 304 - 304
313 - 313 292 - 292
1.513 0 1.513 1.601 0 1.601
2 96 98 2 87 89
-19 - -19 -4 - -4
1.424 50 1.475 2.110 62 2172
4.682 929 4.781 3.437 96 3.533
257 - 257 234 - 234
496 2 499 460 4 464
24 540 564 18 519 537

Das Planvermogen ist zu 47,0 % (Vorjahr: 38,1 %) in inlindische Vermogenswerte investiert, zu 29,1 % (Vorjahr: 30,2 %)
in andere européische Vermogenswerte und zu 24,0 % (Vorjahr: 31,7 %) in Vermogenswerte sonstiger Regionen.

Das Planvermégen enthélt 15 Mio.€ (Vorjahr: 26 Mio. €) Anlagen in Vermégenswerte und 8 Mio.€ (Vorjahr: 18 Mio.€)
Anlagen in Schuldinstrumente des Volkswagen Konzerns.

Folgende Betrige wurden in der Gewinn-und Verlustrechnung erfasst:

Mio.€

Laufender Dienstzeitaufwand

Nettozinsen auf die Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand (inklusive Plankiirzung)

Gewinne (-)/Verluste (+) aus Planabgeltung

Saldo der in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Aufwendungen (+) und Ertrage (-)

2015

1.104
690

1.804

2014

728
788
25

1.541

Die obigen Betrige sind grundsitzlich in den Personalkosten der Funktionsbereiche enthalten; die Nettozinsen auf die
Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungspldnen werden in den Finanzierungsaufwendungen ausgewiesen.
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30. Lang- und kurzfristige sonstige Ruckstellungen

Verpflichtungen

aus dem Kosten der Prozess- und Ubrige
Mio. € Absatzgeschaft Belegschaft Rechtsrisiken Riickstellungen* Gesamt
—S—— EEE—— E—— S
Stand am 01.01.2014 18.537 5.380 1.380 7.044 32.341
Wahrungsanderungen 214 29 19 40 303
Konsolidierungskreisanderungen 3 3 1 0 6
Verbrauch 7.045 3.030 238 2.061 12373
Zufiihrung/Neubildung 9.715 1.678 363 2.785 14.541
Aufzinsungen/Effekte aus der Anderung des
Abzinsungsfaktors 77 229 12 1 319
Auflésung 962 198 232 759 2.151
Stand am 31.12.2014 20.539 4.091 1.306 7.049 32.986
davon kurzfristig 10.090 1.753 426 4.805 17.075
davon langfristig 10.448 2.338 880 2.244 15.910
Stand am 01.01.2015 20.539 4.091 1.306 7.049 32.986
Wahrungsanderungen 214 -19 —-143 32 83
Konsolidierungskreisanderungen 0 0 0 1 2
Verbrauch 7.517 1.429 236 1.901 11.082
Zufithrung/Neubildung 19.270 1.668 7.697 2.747 31.382
Aufzinsungen/Effekte aus der Anderung des
Abzinsungsfaktors 5 =22 4 4 -9
Auflésung 1.185 142 219 858 2.404
Stand am 31.12.2015 31.326 4.148 8.409 7.075 50.958
davon kurzfristig 17.075 1.733 2.073 4.908 25.788
davon langfristig 14.251 2.415 6.336 2.168 25.170

* Das Vorjahr wurde aufgrund des getrennten Ausweises der Riickstellungen fiir Prozess- und Rechtsrisiken angepasst.

In den Verpflichtungen aus dem Absatzgeschift sind Riickstellungen enthalten, die alle Risiken aus dem Verkauf von
Fahrzeugen, Teilen und Originalteilen bis hin zur Entsorgung von Altfahrzeugen einschlieffen. Im Wesentlichen sind dies
Gewihrleistungsverpflichtungen, die unter Zugrundelegung des bisherigen beziehungsweise des geschitzten zukiinf-
tigen Schadenverlaufs ermittelt werden. Des Weiteren sind hierin Riickstellungen fiir aufgrund rechtlicher oder fak-
tischer Verpflichtungen zu gewihrende Rabatte, Boni und Ahnliches enthalten, die nach dem Bilanzstichtag anfallen,
jedoch durch Umsétze vor dem Bilanzstichtag verursacht wurden.

Der Anstieg der Verpflichtungen aus dem Absatzgeschéft resultiert im Wesentlichen aus der Bildung von Riickstellun-
gen zur Durchfithrung von Feldmafnahmen beziehungsweise Riickkdufen im Zusammenhang mit der Dieselthematik.
Hierzu wird auf die Angaben zu den ,, Wesentlichen Ereignissen” verwiesen.

Riickstellungen fiir Kosten der Belegschaft werden unter anderem fiir Jubildumszuwendungen, Zeitguthaben,
Altersteilzeit, Abfindungen und dhnliche Verpflichtungen gebildet.

Der Anstieg der Riickstellungen fiir Prozess- und Rechtsrisiken resultiert im Wesentlichen aus den im Zusammen-
hang mit der Dieselthematik gebildeten Riickstellungen zur Absicherung der derzeit bekannten Rechtsrisiken einschlief}-
lich angemessener Verteidigungs- und Rechtsberatungsaufwendungen in Hohe von 7,0 Mrd. €. Aufgrund des noch frithen
Stadiums der umfassenden und aufwendigen Untersuchungen sowie der Vielschichtigkeit der einzelnen Einflussfaktoren
und den noch andauernden Abstimmungen mit den Behérden unterliegen diese zum Teil erheblichen Einschétzungsrisi-
ken. Des Weiteren umfassen die Riickstellungen fiir Prozess- und Rechtsrisiken Vorsorgen fiir eine Vielzahl an Rechts-
streitigkeiten und behordlichen Verfahren, an denen die Gesellschaften des Volkswagen Konzerns national und interna-
tional im Rahmen ihrer operativen Tétigkeit beteiligt sind. Solche Rechtsstreitigkeiten und Verfahren treten insbesondere
im Verhiltnis zu Lieferanten, Hindlern, Kunden, Arbeitnehmern oder Investoren auf. Weitere Erlduterungen zu den
rechtlichen Risiken befinden sich unter dem Abschnitt ,Rechtsstreitigkeiten®.
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Die Ubrigen Riickstellungen betreffen eine Vielzahl erkennbarer Einzelrisiken, Preisrisiken und ungewisser Verpflich-
tungen, die in Hohe ihres wahrscheinlichen Eintritts berticksichtigt werden.

In den Ubrigen Riickstellungen sind Riickstellungen aus dem Versicherungsgeschift in Hohe von 459 Mio.€
(Vorjahr: 417 Mio. €) enthalten.

31. Minderheitsgesellschaftern gewahrte Andienungs-/Ausgleichsrechte

Der Bilanzposten umfasst im Wesentlichen den Barwert der den MAN-Aktiondren im Zusammenhang mit dem Beherr-
schungs- und Gewinnabfiithrungsvertrag angebotenen Barabfindung nach § 305 AktG einschliefllich der bis zum Ende des
Spruchverfahrens angenommenen Basisverzinsung geméf § 247 BGB. Die Hauptversammlung der MAN SE hat im Juni
2013 dem Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages zwischen der MAN SE und der Volkswagen
Truck & Bus GmbH, einer Tochtergesellschaft der Volkswagen AG, zugestimmt. Der Vertrag sieht vor, dass den Minder-
heitsaktionidren der MAN SE entweder eine Barabfindung geméf} § 305 AktG in Hohe von 80,89€ je angedienter Stamm-
oder Vorzugsaktie oder eine Ausgleichszahlung geméif § 304 AktG in Hohe von 3,07 € je Stamm- oder Vorzugsaktie (nach
Unternehmenssteuern, vor individueller Steuerbelastung des Aktionirs) fiir jedes volle Geschiftsjahr zusteht. Im Juli
2013 ist ein Spruchverfahren eingeleitet worden, in dem die Angemessenheit der im Vertrag geregelten Barabfindung
gemiB § 305 AktG und der Ausgleichszahlung gemif} § 304 AktG iiberpriift wird. Das Landgericht Miinchen hat im Juli
2015 in erster Instanz entschieden, dass der Abfindungsanspruch der ausstehenden MAN Aktionédre von 80,89€ auf
90,29 € anzuheben wire; gleichzeitig wurde die Hohe der Ausgleichszahlung bestitigt. Das Urteil ist noch nicht rechts-
kriftig. Beide Klageparteien haben gegen das Urteil zwischenzeitlich Rechtsmittel eingelegt. Volkswagen hélt die ermittel-
ten Bewertungsergebnisse nach wie vor fiir richtig. Die Angemessenheit der Wertfindung wurde durch die beauftragten
Wirtschaftspriifungsgesellschaften und den gerichtlich bestellten Vertragspriifer bestitigt. Aus Vorsichtsgriinden wurde
die Bewertung an den hoheren Abfindungsanspruch angepasst. Hieraus ergab sich ein Aufwand von 437 Mio.€, der im
iibrigen Finanzergebnis erfasst wurde.

32. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Mio.€ 31.12.2015 31.12.2014

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber

Dritten 20.051 19.250
verbundenen Unternehmen 165 122
Gemeinschaftsunternehmen 82 66
assoziierten Unternehmen 156 87
sonstigen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 7 5

20.460 19.530
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WEITERE ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ NACH IFRS 7
(FINANZINSTRUMENTE)

BUCHWERT DER FINANZINSTRUMENTE NACH BEWERTUNGSKATEGORIEN DES IAS 39

Mio. € 31.12.2015 31.12.2014*

e E——
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte 1.881 1.240
Kredite und Forderungen 128.198 119.130
Zur VerauRerung verfiigbare finanzielle Vermoégenswerte 15.219 13.929
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Schulden 2.399 1.147
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Schulden 177.074 163.032

* Das Vorjahr wurde angepasst.

UBERLEITUNG DER BILANZPOSTEN ZU DEN KLASSEN DER FINANZINSTRUMENTE
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Uberleitung der Bilanzposten zu den Klassen von Finanzinstrumenten, aufgeteilt nach
den Buchwerten und Fair Values der Finanzinstrumente.

Der Fair Value von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumenten wie Forderungen und Ver-
bindlichkeiten wird durch Abzinsung unter Beriicksichtigung eines risikoaddquaten und laufzeitkongruenten Markt-
zinses ermittelt. Aus Wesentlichkeitsgriinden wird der Fair Value fiir kurzfristige Bilanzposten grundsétzlich dem Bilanz-
wert gleichgesetzt.
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UBERLEITUNG DER BILANZPOSTEN ZU DEN KLASSEN DER FINANZINSTRUMENTE

ZUM 31. DEZEMBER 2014*

DERIVATIVE
FINANZ- NICHT IM
ZUM ZU FORTGEFUHRTEN INSTRUMENTE ~ ANWENDUNGS-
FAIR VALUE ANSCHAFFUNGSKOSTEN IN SICHERUNGS-  BEREICH DES
BEWERTET BEWERTET BEZIEHUNGEN IFRS 7

Mio.€ Buchwert Buchwert Fair Value Buchwert Buchwert

& |} W |
Langfristige Vermdgenswerte
At Equity bewertete Anteile - - - - 9.874
Sonstige Beteiligungen 3.067 - - - 616
Forderungen aus
Finanzdienstleistungen - 57.877 60.052 - -
Sonstige finanzielle
Vermogenswerte 763 4.451 4.496 1.284 -
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen - 11.472 11.472 - -
Forderungen aus
Finanzdienstleistungen - 44.398 44.398 - -
Sonstige finanzielle
Vermogenswerte 478 6.141 6.141 1.073 -
Wertpapiere 10.861 - - - -
Zahlungsmittel,
Zahlungsmittelaquivalente
und Termingeldanlagen - 19.123 19.123 - -
Langfristige Schulden
Finanzschulden - 68.416 70.238 - -
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 655 1.564 1.568 1.735 -
Kurzfristige Schulden
Minderheitsgesellschaftern
gewahrte Andienungs-/
Ausgleichsrechte - 3.703 3.822 - -
Finanzschulden - 65.564 65.564 - -
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen - 19.530 19.530 - -
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 492 4.652 4.652 2.499 -

* Das Vorjahr wurde angepasst.

267

BILANZ-
POSTEN
Zum
31.12.2014

9.874
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68.416
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UBERLEITUNG DER BILANZPOSTEN ZU DEN KLASSEN DER FINANZINSTRUMENTE

ZUM 31. DEZEMBER 2015

Mio.€

Langfristige
Vermogenswerte

At Equity bewertete Anteile
Sonstige Beteiligungen

Forderungen aus
Finanzdienstleistungen

Sonstige finanzielle
Vermogenswerte

Kurzfristige
Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Forderungen aus
Finanzdienstleistungen

Sonstige finanzielle
Vermogenswerte

Wertpapiere

Zahlungsmittel,
Zahlungsmittelaquivalente
und Termingeldanlagen

Langfristige Schulden
Finanzschulden

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

Kurzfristige Schulden
Minderheitsgesellschaftern
gewahrte Andienungs-/
Ausgleichsrechte
Finanzschulden
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

DERIVATIVE
FINANZ- NICHT IM
ZUM ZU FORTGEFUHRTEN INSTRUMENTE ANWENDUNGS-
FAIR VALUE ANSCHAFFUNGSKOSTEN IN SICHERUNGS- BEREICH DES
BEWERTET BEWERTET BEZIEHUNGEN IFRS 7
Buchwert Buchwert Fair Value Buchwert Buchwert
I I I N
- - - - 10.904
211 - - - 763
- 63.185 64.630 - -
996 4.484 4.492 1.249 -
- 11.132 11.132 - -
- 46.888 46.888 - -
885 7.963 7.963 1.196 -
15.007 - - - -
- 20.871 20.871 - -
- 73.292 73.844 - -
1.325 1.996 1.998 2.580 -
- 3.933 3.783 - -
- 72.313 72313 - -
- 20.460 20.460 - -
1.074 5.551 5.551 3.725 -

BILANZ-
POSTEN
ZUMm
31.12.2015

10.904
974

63.185

6.730

11.132

46.888

10.043

15.007

20.871

73.292

5.901

3.933
72313

20.460

10.350

Die Ermittlung des Fair Value wird anhand einheitlicher Bewertungsmethoden sowie Bewertungsparameter vorgenom-
men. Die Durchfithrung der Fair Value Bewertung bei Finanzinstrumenten der Stufe 2 und 3 wird auf Basis zentraler
Vorgaben in den einzelnen Konzernbereichen durchgefiihrt. Die angewandten Bewertungsmethoden sind unter Anhang-
angaben ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® erldutert. Der Fair Value der den Minderheitsgesellschaftern
gewidhrten Andienungs-/Ausgleichsrechten wird mittels eines Barwertmodells ermittelt, das auf der im Spruchverfahren
durch das Landgericht Miinchen festgelegten Barabfindung einschlieBlich Ausgleichszahlung sowie der gesetzlichen
Mindestverzinsung und einem laufzeitaquivalenten risikoadjustierten Diskontierungszinssatz basiert. Fiir weitere Infor-

mationen verweisen wir auf die Anhangangabe 31. Bei den Forderungen in Stufe 3 wurde der Fair Value unter Beriicksich-

tigung individueller Verlusterwartungen bestimmt, welche in einem wesentlichen Mafie auf Annahmen des Unterneh-
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mens zur Bonitit des Kontrahenten beruhen. Die Forderungen aus Finanzdienstleistungen werden der Stufe 3 zugeord-

net, da fiir die Fair Value Ermittlung nicht auf einem aktiven Markt beobachtbare Parameter berticksichtigt werden.

Eine Ubersicht der zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerte und Schulden nach Stufen enthalt die

folgende Tabelle:

ZUM FAIR VALUE BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND SCHULDEN NACH STUFEN

Mio.€ 31.12.2014* Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
e EEE—— E—— E—

Langfristige Vermogenswerte

Sonstige Beteiligungen 3.067 2.922 - 146

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 763 - 739 24
Kurzfristige Vermégenswerte

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 478 - 469 9

Wertpapiere 10.861 10.861 - -
Langfristige Schulden

Sonstige finanzielle Schulden 655 - 481 174
Kurzfristige Schulden

Sonstige finanzielle Schulden 492 - 417 75
* Das Vorjahr wurde angepasst.
Mio. € 31.12.2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

ey B S E—

Langfristige Vermogenswerte

Sonstige Beteiligungen 211 117 - 94

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 996 - 976 20
Kurzfristige Vermoégenswerte

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 885 - 879 6

Wertpapiere 15.007 15.007 - -
Langfristige Schulden

Sonstige finanzielle Schulden 1.325 - 1.142 183
Kurzfristige Schulden

Sonstige finanzielle Schulden 1.074 - 778 296
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FAIR VALUES DER ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETEN
FINANZIELLEN VERMOGENSWERTE UND SCHULDEN NACH STUFEN

Mio.€ 31.12.2014* Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
—— —— E— —

Fair Values der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewerteten finanziellen Vermogenswerte

Forderungen aus Finanzdienstleistungen 104.450 - - 104.450

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.472 - 11.290 182

Sonstige finanzielle Vermégenswerte 10.637 669 5.326 4.642

Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und

Termingeldanlagen 19.123 18.653 471 -

Fair Values der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewerteten finanziellen Vermdgenswerte 145.682 19.321 17.086 109.274

Fair Values der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewerteten finanziellen Schulden

Minderheitsgesellschaftern gewdhrte Andienungs-/

Ausgleichsrechte 3.822 - - 3.822

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 19.530 - 19.530 -

Finanzschulden 135.802 22.334 113.406 62

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 6.220 270 5.882 69

Fair Values der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewerteten finanziellen Schulden 165.374 22.604 138.817 3.954

* Das Vorjahr wurde angepasst.

Mio. € 31.12.2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
I N B

Fair Values der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewerteten finanziellen Vermogenswerte

Forderungen aus Finanzdienstleistungen 111.518 - - 111.518

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.132 - 10.975 157

Sonstige finanzielle Vermogenswerte 12.455 677 6.203 5.576

Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und

Termingeldanlagen 20.871 20.467 405 -

Fair Values der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewerteten finanziellen Vermogenswerte 155.977 21.144 17.583 117.251

Fair Values der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewerteten finanziellen Schulden

Minderheitsgesellschaftern gewdhrte Andienungs-/

Ausgleichsrechte 3.783 - - 3.783

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 20.460 - 20.460 -

Finanzschulden 146.156 23.675 122.420 61

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 7.550 269 7.185 95

Fair Values der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewerteten finanziellen Schulden 177.949 23.944 150.066 3.940
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DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE MIT SICHERUNGSBEZIEHUNGEN NACH STUFEN

Mio.€ 31.12.2014 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
L
Langfristige Vermdgenswerte
Sonstige finanzielle Vermoégenswerte 1.284 - 1.284 -
Kurzfristige Vermoégenswerte
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 1.073 - 1.073 -
Langfristige Schulden
Sonstige finanzielle Schulden 1.735 - 1731 4
Kurzfristige Schulden
Sonstige finanzielle Schulden 2.499 - 2.499 -
Mio.€ 31.12.2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
L
Langfristige Vermdgenswerte
Sonstige finanzielle Vermoégenswerte 1.249 - 1.249 -
Kurzfristige Vermogenswerte
Sonstige finanzielle Vermoégenswerte 1.196 - 1.196 -
Langfristige Schulden
Sonstige finanzielle Schulden 2.580 - 2.573 7
Kurzfristige Schulden
Sonstige finanzielle Schulden 3.725 - 3.725 -

Die Zuordnung der Fair Values in die drei Stufen der Fair Value Hierarchie richtet sich nach der Verfiigharkeit beobacht-
barer Marktpreise. In Stufe 1 werden Fair Values von Finanzinstrumenten gezeigt, fiir die ein Preis direkt auf einem akti-
ven Markt ermittelt werden kann. Darunter fallen zum Beispiel Wertpapiere und zum Fair Value bewertete sonstige Betei-
ligungen. Fair Values in Stufe 2, beispielsweise bei Derivaten, werden auf Basis von beobachtbaren Marktdaten geméf
marktbezogener Bewertungsverfahren ermittelt. Hierbei werden insbesondere Wihrungskurse, Zinskurven sowie
Rohstoffpreise verwendet, welche an den entsprechenden Mérkten beobachtbar sind und iiber Preisserviceagenturen
bezogen werden. Stufe 3 Fair Values errechnen sich iiber Bewertungsverfahren, bei denen nicht auf dem aktiven Markt
beobachtbare Faktoren einbezogen werden. Im Volkswagen Konzern sind der Stufe 3 langfristige Warentermingeschiéfte
zugeordnet, da fiir die Bewertung die am Markt vorhandenen Kurse extrapoliert werden miissen. Die Extrapolation erfolgt
auf Basis von beobachtbaren Inputfaktoren fiir die unterschiedlichen Rohstoffe, welche iiber Preisserviceagenturen
bezogen werden. Des Weiteren werden in der Stufe 3 Optionen auf Eigenkapitalinstrumente und Restwertsicherungs-
modelle gezeigt. Fiir die Bewertung der Eigenkapitalinstrumente werden dabei insbesondere die jeweiligen Unter-
nehmensplanungen sowie unternehmensindividuellen Diskontzinssitze verwendet. Wesentlicher Inputfaktor zur
Bestimmung des Fair Value fiir die Restwertsicherungsmodelle sind Prognosen sowie Schitzungen von Gebrauchtwagen-
restwerten der entsprechenden Modelle.
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ENTWICKLUNG DER ZUM FAIR VALUE BEWERTETEN BILANZPOSTEN BASIEREND AUF STUFE 3

Mio.€

Zum Fair Value bewertete

finanzielle Vermogenswerte
I

Stand am 01.01.2014
Wahrungsanderungen
Gesamtergebnis

erfolgswirksam
erfolgsneutral
Zugénge (Zukaufe)
Realisierungen
Umgliederung in Stufe 2
Stand am 31.12.2014

Erfolgswirksam erfasste Ergebnisse
Sonstiges betriebliches Ergebnis

davon entfallen auf zum Bilanzstichtag
gehaltene Vermoégenswerte/Schulden

Finanzergebnis

davon entfallen auf zum Bilanzstichtag
gehaltene Vermoégenswerte/Schulden

231
22
17

7

10
-49
=23
=21

178

=17

Zum Fair Value bewertete

finanzielle Schulden
N

218
0

91
87

5
-47
-13
249

-87

-87

-78

Mio.€

Zum Fair Value bewertete

finanzielle Vermogenswerte
I

Stand am 01.01.2015
Wahrungsanderungen
Gesamtergebnis

erfolgswirksam
erfolgsneutral
Zugénge (Zukaufe)
Realisierungen
Umgliederung in Stufe 2
Stand am 31.12.2015

Erfolgswirksam erfasste Ergebnisse
Sonstiges betriebliches Ergebnis

davon entfallen auf zum Bilanzstichtag
gehaltene Vermogenswerte/Schulden

Finanzergebnis

davon entfallen auf zum Bilanzstichtag
gehaltene Vermogenswerte/Schulden

178
7

0
-1
0
=53
-12
0
119

272

Zum Fair Value bewertete

finanzielle Schulden
N

249
0
385
372
13

-99

-56

479

-372

-372

-98
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Die Umgliederungen zwischen den Stufen der Fair Value Hierarchie werden zu den jeweiligen Berichtsstichtagen beriick-
sichtigt. Die Umgliederungen aus Stufe 3 in Stufe 2 beinhalten Warentermingeschifte, fiir die aufgrund der abnehmen-
den Restlaufzeit beobachtbare Marktkurse zur Bewertung zur Verfiigung stehen, sodass keine Extrapolation mehr not-
wendig ist. Es gab keine Verschiebungen zwischen weiteren Stufen der Fair Value Hierarchie.

Fiir den Fair Value der Warentermingeschifte ist der Rohstoffpreis die wesentliche Risikovariable. Mittels Sensitivi-
tatsanalyse wird der Effekt von Anderungen des Rohstoffpreises auf das Ergebnis nach Ertragsteuern und das Eigenkapital
dargestellt.

Wenn die Rohstoffpreise der der Stufe 3 zugeordneten Warentermingeschéfte zum 31. Dezember 2015 um 10%
hoéher (niedriger) gewesen wiren, wire das Ergebnis nach Ertragsteuern um 6 Mio. € (Vorjahr: 20 Mio.€) und das Eigen-
kapital um 2 Mio. € (Vorjahr: 4 Mio.€) hoher (niedriger) ausgefallen.

Die fiir die Bewertung der vom Unternehmen gehaltenen Optionen auf Eigenkapitalinstrumente mafgebliche Risiko-
variable ist der jeweilige Unternehmenswert. Mittels einer Sensitivititsanalyse werden Effekte aus einer Anderung der
Risikovariablen auf das Ergebnis nach Ertragsteuern dargestellt.

Wenn die unterstellten Unternehmenswerte um 10% héher werden, wiirde das Ergebnis nach Ertragsteuern um
1 Mio.€ (Vorjahr: 1 Mio.€) hoher ausfallen. Wenn die unterstellten Unternehmenswerte um 10% niedriger werden,
wiirde das Ergebnis nach Ertragsteuern um 1 Mio.€ (Vorjahr: 2 Mio.€) niedriger ausfallen.

Restwertrisiken resultieren aus Absicherungsvereinbarungen mit dem Handel, wonach im Rahmen von Riickkauf-
verpflichtungen aus abgeschlossenen Leasingvertriagen entstechende Ergebnisauswirkungen aus marktbedingten
Schwankungen der Restwerte teilweise vom Volkswagen Konzern getragen werden.

Fiir den Fair Value der Optionen aus Restwertrisiken sind die Marktpreise von Gebrauchtwagen die wesentliche Risi-
kovariable. Mittels Sensitivititsanalyse werden die Auswirkungen von Anderungen der Gebrauchtwagenpreise auf das
Ergebnis nach Ertragsteuern quantifiziert.

Wenn die Gebrauchtwagenpreise der im Restwertsicherungsmodell enthaltenen Fahrzeuge zum 31. Dezember 2015
um 10% hoher gewesen wiren, wire das Ergebnis nach Ertragsteuern um 219 Mio.€ héher ausgefallen. Wenn die
Gebrauchtwagenpreise der im Restwertsicherungsmodell enthaltenen Fahrzeuge zum 31. Dezember 2015 um 10%
niedriger gewesen wéren, wire das Ergebnis nach Ertragsteuern um 219 Mio. € niedriger ausgefallen.
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AUFRECHNUNG VON FINANZIELLEN VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN

Die nachfolgenden Tabellen enthalten Angaben zu den Effekten zu Aufrechnungen in der Bilanz sowie die potenziellen
finanziellen Auswirkungen einer Aufrechnung im Fall von Instrumenten, die Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren
Aufrechnungs-Rahmenvereinbarung oder einer dhnlichen Vereinbarung sind.

BETRAGE, DIE IN DER BILANZ

NICHT SALDIERT WERDEN

Bruttobetrag Nettobetrag
angesetzter finanzieller
Bruttobetrag finanzieller ~Vermdgenswerte,
angesetzter Verbindlichkeiten, die in der Bilanz
finanzieller die in der Bilanz ausgewiesen Erhaltene Nettobetrag am
Mio. € Vermogenswerte saldiert werden werden Finanzinstrumente Sicherheiten 31.12.2014
EEES———— EEEES——— S B S
Derivative Finanzinstrumente 3.598 - 3.598 -1.938 -87 1.572
Forderungen aus
Finanzdienstleistungen 102.574 -299 102.275 - -31 102.244
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 11.576 —-104 11.472 0 -305 11.166
Wertpapiere 10.861 - 10.861 - - 10.861
Zahlungsmittel,
Zahlungsmitteldquivalente
und Termingeldanlagen 19.123 - 19.123 - - 19.123
Sonstige finanzielle
Vermoégenswerte 14.282 -6 14.276 0 - 14.276
BETRAGE, DIE IN DER BILANZ
NICHT SALDIERT WERDEN
Bruttobetrag Nettobetrag
angesetzter finanzieller
Bruttobetrag finanzieller ~Vermogenswerte,
angesetzter Verbindlichkeiten, die in der Bilanz
finanzieller die in der Bilanz ausgewiesen Erhaltene Nettobetrag am
Mio.€ Vermogenswerte saldiert werden werden Finanzinstrumente Sicherheiten 31.12.2015
I B B B S S
Derivative Finanzinstrumente 4.326 - 4.326 —2.201 -123 2.002
Forderungen aus
Finanzdienstleistungen 110.396 -323 110.073 - -16 110.057
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 11.243 -111 11.132 0 -231 10.901
Wertpapiere 15.007 - 15.007 - - 15.007
Zahlungsmittel,
Zahlungsmitteldaquivalente
und Termingeldanlagen 20.871 - 20.871 - - 20.871
Sonstige finanzielle
Vermogenswerte 12.670 -11 12.658 - - 12.658
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BETRAGE, DIE IN DER BILANZ
NICHT SALDIERT WERDEN
Bruttobetrag Nettobetrag
angesetzter finanzieller
Bruttobetrag finanzieller Verbindlichkeiten,
angesetzter Vermogenswerte, die in der Bilanz
finanzieller die in der Bilanz ausgewiesen Gestellte Nettobetrag am
Mio.€ Verbindlichkeiten saldiert werden werden Finanzinstrumente Sicherheiten 31.12.2014
& & ___________;w '\ W
Minderheitsgesellschaftern
gewahrte Andienungs-/
Ausgleichsrechte 3.703 - 3.703 - - 3.703
Derivative Finanzinstrumente 5.381 - 5.381 -1.907 -51 3.422
Finanzschulden 133.980 - 133.980 - —2.081 131.898
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 19.634 -104 19.530 0 - 19.529
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 6.522 —-306 6.216 - - 6.216
BETRAGE, DIE IN DER BILANZ
NICHT SALDIERT WERDEN
Bruttobetrag Nettobetrag
angesetzter finanzieller
Bruttobetrag finanzieller ~Verbindlichkeiten,
angesetzter Vermogenswerte, die in der Bilanz
finanzieller die in der Bilanz ausgewiesen Gestellte Nettobetrag am
Mio. € Verbindlichkeiten saldiert werden werden Finanzinstrumente Sicherheiten 31.12.2015
L\ & ___________; '\ W]
Minderheitsgesellschaftern
gewahrte Andienungs-/
Ausgleichsrechte 3.933 - 3.933 - - 3.933
Derivative Finanzinstrumente 8.703 - 8.703 -2.178 -12 6.514
Finanzschulden 145.604 - 145.604 - —3.587 142.018
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 20.571 -111 20.460 0 - 20.460
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 7.882 —-335 7.547 - - 7.547

In der Spalte ,Finanzinstrumente® werden die Betrdge ausgewiesen, die Gegenstand einer Aufrechnungs-

Rahmenvereinbarung sind, aber wegen Nichterfiillung der Voraussetzungen fiir eine Saldierung in der Bilanz nicht auf-

gerechnet wurden. In der Spalte ., Erhaltene Sicherheiten* beziehungsweise ,,Gestellte Sicherheiten® sind die bezogen auf
die Gesamtsumme der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten erhaltenen beziehungsweise verpfindeten Betrige von
Barsicherheiten und Sicherheiten in Form von Finanzinstrumenten ausgewiesen, welche die Kriterien fiir eine Aufrech-
nung in der Bilanz nicht erfiillen.
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ENTWICKLUNG DER WERTBERICHTIGUNGEN AUS KREDITRISIKEN AUF FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Portfolio- Portfolio-
basierte basierte
Einzelwert- Wertberich Einzelwert- Wertberich
Mio.€ berichtigungen tigungen 2015 berichtigungen tigungen 2014
L\ W N N ]
Stand am 01.01. 2.269 1.665 3.933 2.237 1.433 3.670
Wahrungs- und sonstige
Veranderungen -115 -6 -121 -8 20 12
Anderungen
Konsolidierungskreis -19 -4 =23 23 24 48
Zufiihrung 702 628 1330 703 371 1.074
Inanspruchnahme 356 - 356 396 - 396
Auflésung 362 290 652 300 175 475
Umgliederung 23 =23 0 8 -8 0

Stand am 31.12. 2.142 1.970 4.112 2.269 1.665 3.933

Die Wertberichtigungen betreffen im Wesentlichen die mit den Forderungen aus dem Finanzdienstleistungsgeschéft
verbundenen Kreditrisiken.

FACTORING UND ASSET-BACKED-SECURITIES-TRANSAKTIONEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten tibertragene Forderungen in Héhe von insgesamt — Mio. €
(Vorjahr: 4 Mio.€), die nicht vollstindig ausgebucht wurden, weil das Kreditrisiko beim Volkswagen Konzern verblieben
ist. Der erhaltene Kaufpreis in Hohe von insgesamt — Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €) wird unter den finanziellen Verbindlichkei-
ten ausgewiesen. Die Zeitwerte der Forderungen beziehungsweise Verbindlichkeiten weichen nicht wesentlich von den
Buchwerten ab.

Zur Refinanzierung des Finanzdienstleistungsgeschéfts durchgefiihrte Asset-Backed-Securities-Transaktionen in
Ho6he von 23.245 Mio. € (Vorjahr: 19.301 Mio.€) sind in den Anleihen, Schuldverschreibungen und Verbindlichkeiten aus
Darlehen enthalten. Der korrespondierende Buchwert der Forderungen aus dem Kunden- und Handlerfinanzierungs-
sowie dem Finanzierungsleasinggeschéft betrigt 26.415 Mio.€ (Vorjahr: 21.485 Mio.€). Im Rahmen der Asset-Backed-
Securities-Transaktionen wurden insgesamt Sicherheiten in Héhe von 34.717 Mio.€ (Vorjahr: 28.192 Mio.€) gestellt.
Dabei werden die erwarteten Zahlungen an strukturierte Unternehmen abgetreten und das Sicherungseigentum an den
finanzierten Fahrzeugen iibertragen. Diese Asset-Backed-Securities-Transaktionen fithrten nicht zu einem bilanziellen
Abgang der Forderungen aus dem Finanzdienstleistungsgeschéft, da Delkredere- und Zahlungszeitpunktrisiken im Kon-
zern zuriickbehalten wurden. Der Unterschiedsbetrag zwischen den abgetretenen Forderungen und den dazugehorigen
Verbindlichkeiten resultiert aus unterschiedlichen Konditionen sowie dem vom Volkswagen Konzern selbst gehaltenen
Anteil an den verbrieften Schuldverschreibungen und dem Anteil der innerhalb des Konzerns finanzierten Fahrzeuge.

Ein Grofteil der 6ffentlichen und privaten Asset-Backed-Securities-Transaktionen des Volkswagen Konzerns konnen
vorzeitig zuriickgezahlt werden (sogenannter clean up call), wenn weniger als 9% beziehungsweise 10% des urspriing-
lichen Transaktionsvolumens ausstehen. Die abgetretenen Forderungen kénnen kein weiteres Mal abgetreten werden
oder anderweitig als Sicherheit dienen. Die Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber sind auf die abgetretenen
Forderungen begrenzt und die Zahlungseingéinge aus diesen Forderungen sind fiir die Tilgung der korrespondierenden
Verbindlichkeit bestimmt.

Zum 31.Dezember 2015 betrug der Fair Value der abgetretenen und weiterhin bilanzierten Forderungen
25.161 Mio.€ (Vorjahr: 22.102 Mio. €). Der Fair Value der verbundenen Verbindlichkeiten belief sich zu diesem Stichtag
auf 23.000 Mio. € (Vorjahr: 19.480 Mio.€).

Der Konzern der Volkswagen Financial Services AG ist vertraglich verpflichtet, den in ihrem Konzernabschluss konso-
lidierten strukturierten Unternehmen unter bestimmten Voraussetzungen Finanzmittel zu iibertragen. Da die Forde-
rungsiibertragung auf die Zweckgesellschaft als stille Zession erfolgt, ist es moglich, dass die Forderung bereits bei der
Originatorin rechtswirksam gemindert wurde, zum Beispiel wenn der Forderungsschuldner gegentiber einer Gesell-
schaft des Volkswagen Konzerns wirksam aufrechnet. Fiir die daraus entstehenden Ausgleichsanspriiche gegentiber der
Zweckgesellschaft ist dann eine Sicherheitsleistung zu entrichten, wenn zum Beispiel das Rating der relevanten Konzern-
gesellschaft auf einen vertraglich festgelegten Referenzwert sinkt.
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